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Abstract
This study has a dual purpose. The first part explores whether business cycle will enhance or
weaken the effect of banks' earnings on provisioning. The evidence shows that whereas with
a buoyant economy but negative growth in banks' earnings, management will exhibit an
inclination to reduce loan loss provisions. The income-smoothing effect tends to hold and to
be less affected by business cycles. By contrast, when the economy follows a downward
trend and the banks suffer losses, management evidently increases loan loss provisions. In
such cases, the reversed income-smoothing effect holds and is strongly influenced by
business cycles. 

The second part of this study investigates whether country-wise bank regulations influence
banks' loan loss provisions. The evidence shows that when the economy and the banks'
earnings more in the same direction, exhibiting either steady positive growth or negative
growth, the intensified income-smoothing effect still exists. In other scenarios that we tested,
when the economy remains prosperous but banks' earnings are in the downward trends, not
only intensified income-smoothing effect holds, but also strongly influenced by business
cycles. This explains why bank regulations regarding loan loss provisions across countries do
have an impact on the banks' provisioning behavior. 
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(Loan Loss Provision LLP) 

(New Basel II Accord) 2007 2008 

Basel II (1999) 

Koch Wall (1999) Beatty Ke Petroni (2002) 

Ma (1988) Greenawalt 

Sinkey (1988) Wahlen (1994) Collins Shackelford Wahlen (1995) Cavallo 

Majnoni (2002) Laeven Majnoni (2003) Liu Ryan (2006)

( 1)

Greenawalt Sinkey (1988) Fudenberg Tirole (1995) DeFond Park (1997) 

( 2)

(1997) 

Laeven

Majnoni (2003) 

Jackson (1999) Bikker Metzemakers (2005) 

(Pro-cyclical Effect) ( 3)

132

1

2

3

Moyer (1990) Wetmore Brick (1994) Beatty Chamberlain Magliolo (1995) 

Ahmed Takeda Thomas (1999) 

Kim Santomero (1993) 

DeFond Park (1997) (Discretionary Accruals)

(Pro-cyclical Effect) 

Jackson (1999) Bikker Metzemakers (2005) 

During a cyclical downturn, the quality of banks' assets is likely to deteriorate, which would increase

risk exposure and, hence, capital requirements, exactly at a time when new capital exactly at a time

when new capital becomes more expensive or, for weaker institutions, simply unobtainable. 
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20 1

Bikker Hu (2002) 26 Bikker Metzemakers

(2005) 29 OECD Laeven Majnoni (2003) 45 

( 4)

Laeven Majnoni (2003) 

Laeven Majnoni (2003) 

Kim Kross (1998) Ahmed et al. (1999) 

Wall Koch

(2000) 

(Specific Provision) 

(General Provision)

0.3% 2%

(Tier II Capital)

( 5)

133

4

5

Borio Furfine Lowe (2001)

Lowe (2002) 

(G-10) 

(nonG-10) 
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1%

2% 10% 50% ( 6)

Laurin Majnoni

(2003) 

(Bank Ordinance) 

1966 (Commercial Company Law)

( )

( 7)

134

6

7

2004 1 6 

2002 1 22 
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20 1

Cavallo Majnoni (2002) 

G10 OECD

EU Europe Latin America Asia 

Hasan Wall (2004) 

Laeven Majnoni (2003) 

(LLPTA) 

i = 1,..., N t = 1,..., T i i j j i N =

49 t 1991 2002 EBPT (Earning Before Provision and Tax) 

EBPT + EBPT

EBPT
_

EBPT GDP +

GDP 1991-2002 

GDP GDP
_

GDP

1991-2002 GDP

(2) (3) (1) GDP + EBPT + 
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(1)

(2)

(3)
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GDP + EBPT
_

(1) (2)

(3) 

( 8)

4 10 0 11 0 12 0 

10 0 11 0 12 0 

20

0 21 0 22 0 

20 0 21 0 22 0

(Loan Growth) Z

(Equity)

(NPL Growth) (Net

Charge-off) Tt

Dtier2 = 1

Dminires = 1

Dpenalty = 1 0
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8

(4)

(5)
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20 1

(Capital-constraint)

Basle I Basle II (Credit Cycle) (Clerc,

Drumetz, & Jaudoin, 2001; Shrieves & Dahl, 2003; Handorf & Zhu, 2006)

(Cortavarria, Dziobek, Kanaya, & Song, 2000; Cavallo & Majnoni, 2002; Laeven &

Majnoni, 2003; Berger & Udell, 2004)

( 1 1 0)

( 4 0)

49 BankScope

1991-2002 BankScope 8 

10 1999 2002 1999 

1991 

2002 1999 

( )

Equity / Total Loan

1991-2002 12 5 

1

1 49 1 

(446) (372) (356)

(13) (11) (13)

4,024 1 (TA)

(49,468 ) (49,258) (30,370) (9,540)

(242) (248) (433)

(Loan / TA) 51.59% (79.85%)
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(76.62%) (75.58%) (27.74%)

(33.84%) (34.94%) 1.09%

(4.83%) (4.82%) (4.57%)

(0.12%) (0.23%) (0.26%)

68.07% 53.89 0.72% 1.09%

0.87% 2.90% ( )

3.16%

(7.09%) (6.47%) (6.37%)

(0.28%) (0.81%) (1.25%)
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1  Argentina 112 (64) 1,582  48.21  2.51  5.65  2.63

2  Australia  52 (27)  15,318  73.35  0.65  1.30  3.52

3  Austria  86 (31)  4,828  44.98  0.49  1.07  2.15

4  Belgium  74 (36)  16,833  34.94  0.31 0.18  1.93

5 Brazil   239 (90)  4,859  33.84  2.09  2.82  2.5

6  Canada 81 (35)  23,764  65.77  0.80  1.41 2.78

7  Chile  15 (15)  2,837  62.66  0.57  1.48  5.88

8  Colombia  38 (21)  935  60.32  1.79  2.23  2.37

9  Denmark  79 (55)  4,661  55.80  1.06  3.13  2.24

10  Ecuador  48 (22)  242  48.52  4.82  12.24  2.25

11 Egypt  30 (27)  2,450  45.83  1.17  6.44  4.18  

12 Finland  13 (5)  17,427  49.35  0.51  1.06  1.95

13  France  356 (206)  10,776  48.64  0.80  4.14  1.84   

14  Germany  372 (162)  7,922  47.56  0.52  2.01  1.67

15  Greece  27 (19)  7,216  41.74  0.52  1.44 2.62

16  Hong Kong 56 (34)  11,211  48.86  0.47  1.36  4.05

17  India  69 (56)  3,742  43.12  0.67  0.94  5.4

18  Indonesia  106 (42)  1,727  57.84  4.57  8.85  4.28

19  Ireland  31 (12) 14,404  57.20  0.23  1.01 7.09

20  Israel  18 (15)  8,700  63.83 0.64  2.71  4.41

21  Italy  122 (54)  18,821  48.09  0.50 2.02  1.52
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22 Japan  174 (140)  49,258  70.25  0.66  1.46  1.27

23  Jordan  10 (10)  4,068  43.36  0.60  5.20  5.1

24  Kenya   47 (17)  248  52.10  1.40  5.80  1.6

25  Malaysia  45 (23)  5,165  57.66  0.90  2.96  6.37

26  Mexico  47 (25)  7,427  53.96  1.19  2.81 2.98

27  Netherlands  55 (29,) 30,370  46.73  0.26  0.92  2.56

28  New Zealand 14 (6)  7,910  75.58  0.12  0.69  3.04

29  Nigeria  65 (14)  794  27.74  1.22  5.32  2.59

30  Norway  19 (9)  9,552  79.85  0.68  2.41  3.35

31  Pakistan  22 (19)  1,375  43.01  0.62  3.11  3.75

32  Peru  37 (14)  1,094  56.01  1.94  4.12  3.79

33  Philippines  38 (13)  928  54.23  0.61  2.52  3.18

34  Portugal  39 (27)  7,980  42.16  0.42  1.48  2.53

35  Singapore  25 (10)  14,550  64.32  0.74 4.53  6.47

36  South Africa  32 (13)   7,057  74.76  1.18  2.68 1.99

37 South Korea  32 (16)  20,924  57.29  1.09  1.60  6.03

38  Spain  115 (84)  8,719  44.15  0.37  1.53  2.62

39  Sri Lanka   11 (6)  811  56.76  0.53  2.59 4.55

40  Sweden  22 (5)  49,468  51.19  0.91  3.68 1.91

41  Switzerland 229 (143)  1,453  53.68  0.36  2.29  0.81

42  Taiwan  45 (35)  12,198  68.07  0.72  0.87 5.47

43  Thailand  17 (13)  10,207 74.70  1.49 5.51 4.49

44 Turkey  80 (26)  3,248 35.23  1.18  1.43  3.12

45  U.K.  178 (93)  19,830  37.87  0.66 2.15  2.27

46  United States 446 (324)  10,217 60.19  0.60  1.17 2.92

47  Uruguay  78 (5)  627  77.43  4.83  1.42  1.37

48  Venezuela  54 (10)  1,292  43.54  1.29  2.86  1.25

49  Zimbabwe   24 (6)  433  58.31  0.98  5.62 0.28

82 (44)   9,540  53.89  1.09 2.90  3.16

4,024(2,163)  467,460
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1 Argentina  18.15 -0.91  6.14 7.89   7,669  3,462   13.63 

2  Australia  7.37  0.46  0.62  1.41  21,534  1,843   8.20 

3  Austria  8.81  0.79  na  na  30,889  795   3.85 

4  Belgium  9.30  0.95  na  0.52  28,352  1,017   8.07 

5  Brazil   17.19  2.57  2.27 2.86  4,400  16,261   7.70 

6  Canada  8.39  0.93  0.57  2.54  20,713  2,980   9.08 

7  Chile  12.31  0.97  0.51  0.64  4,728  1,449   6.30 

8  Colombia  16.26  1.43  0.89  4.04  2,310 3,968   12.95 

9    Denmark  10.68  1.20  na  1.12  35,597  527   6.59 

10 Ecuador  -0.17  -1.60  3.93  3.35  1,766  1,169   9.28 

11  Egypt  9.00  1.21  0.20  na  1,096  5,993   9.50 

12 inland  5.45  0.47  0.18  1.29  27,682  512   11.98 

13 France  9.96  0.85  0.76  6.06  27,946  5,817   10.80 

14  Germany  9.32  0.79  na  na  30,823  8,168   8.09 

15  Greece 7.89  1.09  0.39  2.68  12,059  1,047   9.60 

16 Hong Kong  14.26  1.78  0.42  2.71  23,067  632  3.68 

17  India  4.95  0.60  0.58  3.10  405  95,741   na

18 Indonesia   6.81  -1.7  2.55  16.97  1,000  19,672   5.34 

19 Ireland  8.16  0.97  0.24  0.61  21,687  368   10.07 

20 Israel  9.03  0.53  0.22  5.45  16,198  577   8.89 

21 Italy  8.29  0.84  1.02  3.78  19,667  5,735   10.83 

22 Japan  3.99 -0.04  0.31  3.46  43,140  12,575   3.64 

23 Jordan  7.45  1.02  0.20  8.21  1,573  439   14.40 

24 Kenya   12.22  3.12  1.17  12.90  334  2,771   21.30 

25 Malaysia  9.80  1.53  na  0.90  4,305  2,143   3.12 

26 Mexico  16.16  1.07  0.87   3.20  3,467  9,303   3.23 

27 Netherlands  9.15  1.01   0.01  0.77  28,304 1,559   5.09 

28 New Zealand 4.95  1.31  0.11  0.55  16,760  373   7.33 

29 Nigeria 9.49  3.31  0.28  5.71  256  11,596   7.83 

30 Norway  6.13  0.71  0.28 3.22  35,558  440   4.44 

31  Pakistan 6.92  1.25  0.10   6.17  499  12,727   5.82 

32  Peru  10.59  1.34  0.96  6.12  2,193  2,444   7.96 

33 Philippines  16.46  1.34  0.30  7.64  1,114 7,093   8.88 

34  Portugal  7.26  0.82  0.33  2.36  11,528  1,001   5.39 

35  Singapore  14.10  1.59  0.61  8.09  24,159  369   3.05 

36 South Africa 14.44  1.29  0.87  3.35   3,951 4,062   14.20 
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37  South Korea  5.76  -0.18  1.40  4.41  11,827  4,558   3.44 

38  Spain  17.80  1.56  0.40  na  15,795  3,972  17.98 

39 Sri Lanka   8.00  1.78  0.03  8.76  785  1,765   11.48 

40  Sweden  6.81  0.49  na  7.28  29,593  881   7.35 

41  Switzerland  16.93  2.04  na  1.44  44,956  706   3.18 

42  Taiwan  13.59  0.87  2.05  1.28  12,083  2,148   2.62 

43  Thailand  6.07  -0.91  0.80  22.98  2,696  5,919   1.89 

44  Turkey  10.06  3.37  0.03 2.63 2,834  6,345   7.86 

45  U.K.  12.56  1.74  0.58  2.21  20,277  5,845   7.45 

46  United States 9.86  2.28  0.55  0.47  28,943  27,011   5.53 

47  Uruguay  2.07 -4.87  1.39  7.16  6,085  325   11.35 

48  Venezuela  12.87  4.71  0.79  2.66  3,454  2,254   10.75 

49  Zimbabwe   7.34  4.34  0.51  5.52  624 1,181   5.97 

9.80  1.06  0.87  4.59  14,217  6,317  7.89

5 1991-2002 

2,310 24,159 

Countries

sorted by

Income

Bottom

25%

No.

Mid 50%

No.

Top 25%

No.

864.18

12

1.97  6.64  7.29  0.66  100   100  na

1.05  2.39  12.81  1.19  68  48  58

0.63  1.99  9.83  1.27 97   16  60

12210.22

24

32648.27

13

GDP per

capita 

LLP/TA

(%)

LLR/TA

(%)

Equity/TA

(%)

EBPT/TA

(%)

TIER2

(%)

MINIRES

(%)

PENALTY

(%)
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2 Equity / TA

9.80% 17.19 -0.17% 

EBPT / TA 1.06% 3.37%

-4.87% NCO / TA 0.87%

(6.14%) (0.01%) NPL / TA 4.59%

(12.90%) (0.47%)

3 

25% 50% 75% 12 

1991-2002 864 24 

12,210 13 32,648 

3 LLP / TA 1.97% 1.05%

0.63% LLR / TA 6.64%

142

Botton

25% vs.

Mid 50%

Mid 50%

vs. Top

25%

Botton

25% vs.

Top 25%

-152.24***  4.53***  8.08***  -11.92***  -2.77**  55.26***  -83.32***  na

217.21***  -8.56***  -4.62***  -15.01***  0.78  47.27***  -45.82***  -7.99***

-538.47***  6.73***  8.90**  -5.76***  -3.43***  18.97***  -233.6*** na

1. TIER2 (G-

10) (non-G-10) 

2. MINIRES G-10 

non-G-10 

3. PENALTY G-

10 non-G-10 

4. 25% na 

5. *** ** * 1% 5% 10%  
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20 1

2.39% 1.99%

Equity / TA 7.29% 12.81% 

9.83% EBPT / TA 0.66%

1.19% 1.27%

3 

100% 68% 

97% 

100% 56% 16%

58% 61%

4 1 2 Laeven Majnoni (2003) 

Laeven 

Majnoni (2003) Bikker Metzemakers (2005) 

143

GDP -0.0004***  -0.00006 EBPT+ 0.169***  0.190*** GDP+ EBPT+ 0.067***  0.121***

growth (-4.140)  (-0.552) (40.965) (25.226) (20.604) (27.858)

GDP+ EBPT
_

-0.170***  -0.053**

(-13.306) (-2.470)

EBPT 0.068***  0.153***  EBPT
_

-0.729  -0.002  GDP
_

EBPT+ -0.016***  0.017***

(15.738) (24.026) (-58.583)*** (-0.113) (-7.819) (13.299)

GDP
_

EBPT
_

-0.058***  0.009***

(26.068) (4.620)
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Loan -0.052*** -0.025***  Loan   -0.029***  -0.022***  Loan  -0.046***  -0.025***

growth (-16.076)  (-7.612)  growth (-9.982) (-6.856)   growth (-14.501) (-8.397)

Equity -25.682***  Equity  -27.652*** Equity  -26.511***

(-23.495)   (-24.822)  (-23.709)

NPL 0.350***  NPL  0.339***  NPL  0.317***

growth (73.672)  growth  (70.211)  growth  (68.635)

Net 0.673***  Net  0.639***  Net  0.627***

Charge-off (76.436) Charge-off  (66.835)  Charge-off  (68.945)

Hausman 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000***

test 

(p-value)

R-square  0.145  0.818  0.299  0.823  0.169  0.846

No. of  16797  4760  16797  4760  16797  4760

bk-yr

No. of   2163  2163  2163  2163  2163  2163

banks

1. Panel Random Effect 

(LLPTA) GDP Growth 
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����
����

����������

EBPT 

Loan Growth Equity 

NPL Growth Net Charge-off 

2. GDP 1991-2002 

GDP GDP

1991-2002 GDP

3. t ;  *** ** * 1% 5% 10% 

4 3 4 

EBPT + 0.190

EBPT
_ 

-0.002

Laeven Majnoni (2003) 

(1997) 

4 5 6 

GDP + EBPT + 0.067
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20 1

EBPT + 

GDP + EBPT
_

-0.170 

EBPT
_

GDP
_

EBPT + -0.016

GDP
_

EBPT
_

0.058 

EBPT
_ 

(Backward Looking) 6 

GDP
_

EBPT + 

5 ( 9)

GDP + EBPT + ( ) 

Genay (1998) 

Kwan O'Toole (1997) 1993 

GDP + EBPT
_

Laeven Majnoni (2003) 

GDP
_

EBPT + 

Handorf Zhu (2006) 
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Europe  USA  Japan  Latin America  Asia

GDP EBPT 0.008***  0.089***  0.155**  0.087***  -0.207***

(2.887)  (23.480)  (2.277)  (10.140)  (-3.317)

GDP EBPT 0.035*  -0.128  -0.890**  -0.242***  -0.282

(1.771) (-0.733) (-2.650)  (-13.091)  (-0.637)

GDP EBPT -0.082***  -0.075***  0.049  -0.048***  0.016**

(-14.438)  (-4.988)  (0.888)  (-7.343)  (2.667)

GDP EBPT 0.224***  -0.506***  -0.167  0.108***  -0.010

(5.206)  (-3.372)  (-1.003)  (30.349) (-1.446)

Loan growth -0.005***  -0.032*** -0.006  -0.037***  -0.167***

(-3.138)  (-4.524)  (-0.429)  (-5.090)  (-7.473)

Hausman test  0.489  0.000***  0.074    0.000***   0.000***

(p-value)

R-square  0.286  0.331  0.149  0.494  0.108

No. of bank-year  6767  2715  1417  1930  1633

No. of banks  939  324  140  244   217

1. 4

2. "Europe" 

"Latin America" 

"Asia" 

"USA" 
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6 5 5 

GDP + EBPT
_ 

GDP
_

EBPT +

GDP
_

EBPT
_

4 

1995-

1997 

(Genay, 1998)

147

Europe  USA  Japan  Latin America  Asia

GDP EBPT 0.022  0.052***  0.152*  0.026  -0.018

(0.938)  (14.972)  (1.699)  (1.496)  (-0.148)

GDP EBPT -1.059***  -0.053  -0.111  0.262  -0.283

(-21.861) (-1.132) (-0.616)  (0.659)  (-0.818)

GDP EBPT -0.049*  0.010***  0.107***  -0.020***  0.019***

(-1.721)  (2.389)  (3.325)  (-3.346)  (5.772)

GDP EBPT -0.613  -0.438***  -0.070  0.009**  0.046***

(-0.879)  (-9.736)  (-0.772)  (2.553) (4.941)

Loan growth -0.015***  0.010*** -0.033*** -0.026** -0.066***

(-2.856) (5.035) (-3.247) (-2.666) (-3.133)

Equity 11.978  -0.947 -17779.195*** -0.369 -178.052***

(1.049) (-1.401) (-36.577) (-0.097) (-5.263)

NPL growth 0.281***  0.176*** 0.141*** 0.252*** 0.312***

(9.719) (4.525) (12.256) (7.858) (22.729)

Net Charge-off 0.757*** 0.864*** 0.394*** 0.108*** 0.463***

(14.426) (104.118) (10.695) (2.227) (11.511)

Hausman test  0.037**  0.000***  0.000***  0.328 0.771

(p-value)

R-square  0.866  0.961  0.845    0.850  0.849

No. of bank-year  203   2213  959   248  1633

No. of banks   939  324  140  244  217
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GDP EBPT 0.070***  0.143*** 0.033** 0.084*** 0.096*** 0.007

(28.714)  (23.524)  (4.044)  (35.229)  (39.481) (1.186)

GDP EBPT -0.205***  -0.939***  -0.212***  -0.584***  -0.194*** -0.540**

(-20.002) (-22.002) (-20.068)  (-17.073)  (-10.262) (-5.770)

GDP EBPT -0.053***  -0.086***  -0.046***   -0.076***  -0.061*** -0.044*** 

(-15.631)  (-7.398)  (-12.365)  (-10.539)  (-9.610) (-3.610)

GDP EBPT 0.081***  0.050 0.080***  -0.033  0.049** 0.177

(38.6093)  (0.669)  (37.739)  (-0.585) (2.092) (1.151)

Loan growth -0.023***  -0.012** -0.027***  -0.016***  -0.020*** -0.004

(-8.534)  (-2.573)  (-6.319)  (-5.531)  (-7.326) (-0.706)

Hausman test 0.000 0.000   0.000

(p-value)

R-square 0.409  0.402  0.351

No. of bank-year  11417  11417   10101

No. of banks 1426  1426  1426

1. G-10 

non-G-10 

2. G-10 non-G-10 

3. G-10 

non-G-10 

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

������������
������������
������	
����
������
�����
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
������������
������������
������������
������������
�������
�������
�������
�������

�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

����������
��������������
�������	
�����
������
����

������
������
������

����������
����������

	
������
��
�����
������
������
������

�������������
����������������
��
�����������
����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������
�����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

������������
������������
�� �
�� �
�� �
�� �
�� �
����������
������������

�	��������
�	
�����
������
������
������

�������������
������������
��
�����������
����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

����������
������������
������	
����
����������

���������
���� �
������������
��������������
������	
����
��������
�����
�����������
�����������
�����������
�����������
��������������
����������
������������
	�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

����������
������������

��������	
������
��������
�����
�����������

������
������

��������
����������
��������

��������
����������
���������

���������
���������
���� �
����������������
����������������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

������
������
������

������
������
������
������

������
������
������
������

������
������
������
������

�������
�������
�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

����������������
����������������

��������
������
������

������
������
������
������
������
�����
�����

�������
�������
�������
�������
�������
�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

������
������
������

������
������
������
������

������
������
������
������

������
������
������
������

�������
�������
�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

����������
������������

��������	
������
��������
�����
�����������

������
������

��������
����������
��������

��������
����������
���������

���������
���������
���� �
����������������
����������������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

��������
������������
����	
����

��������
�����
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
��������������
����������
������������
	�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

��������
������������
����	
����

��������
�����
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
�����������
��������������
����������
������������
	�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

��������
������������
����	
����

��������
�����
�����������
�����������
�����������
�����������
��������������
������������
��������������
	�����������

������
������

������������
����������
�
����������
������������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

������
������
������

�
�
�
�
�
�
�

������
������
������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

������
������

��������
��������

����������
����������
��������

����������
���������

�����������
�����������
����������������
����������������

����
����
����
����
����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
�������

���������
���������
����������
����������

����������
����������
�����������
�����������
���������

����������������
����������������
������	
�����
�����������

�����������
�����������
����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

��������
��������
����������
������������
������������
��������������
��������������
���������������
���������������
���������������
���������������
�������������
�������������
������������
��������
��������
��������
��������

�����
�����������������������

����
����

��������������
�����������������
��������
�������
����������������
�������
�������
����������������
�������
�������
�������
����������������
�����	���

����������
�������	������

��������	�����
���� �	 ��

�����
�����������������������

��
����
����

������������
���������������������
�������������
�����������
��������������
�����������
�����������
�����������
��������������
�����������
�����������
�����������
�����������
�������������������
�� ���
�� ���

�
�
�
�
�
�
�
�

�������
���������
���������
���������

�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����
�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

������
������

��������
��������

����������
����������
��������

����������
���������

�����������
�����������
����������������
����������������

����
����
����
����
����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

��������
������������
����	
����
����������
�������
����������
�
��������
��������

������������
����	
����

��������
�����
�����������
�����������
�����������
��������������
����������
������������
	�������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



20 1

149

4 7

GDP EBPT 0.115***  0.039** 0.030* 0.060*** 0.047** 0.008

(28.255)  (2.717)  (1.651)  (13.134)  (11.503) (1.186)

GDP EBPT -0.330***  0.141  -0.123  -0.332***  0.499 -0.851**

(-6.013) (0.503) (-0.565)  (-6.235)  (-0.328) (-9.401)

GDP EBPT -0.020***  -0.132***  -0.018***   0.004  0.008 0.028*** 

(-6.463)  (-3.707)  (-4.838)  (0.860)  (1.529) (2.972)

GDP EBPT 0.004**  0.417 0.006***  -0.448***  -0.418*** 0.099

(2.163)  (0.054)  (3.149)  (-6.920) (-7.294) (0.874)

Loan growth -0.004*  0.002 -0.040***  0.010***  0.010*** -0.002

(-1.692)  (0.270)  (-6.717)  (3.941)  (4.236) (-0.363)

Equity -27.787***  -0.570 -21.514*** -1.379 -1.625** -40.718***

(-24.260)  (-0.165) (-11.217) (-0.768) (-1.966) (-3.025)

NPL growth 0.171***  0.297***  0.305*** 0.031** 0.321*** 0.197***

(17.748)  (7.884)  (26.647) (2.147) (13.459) (19.440)

Net Charge-off 0.716***  0.490***  0.353*** 0.832*** 0.866*** 0.904***

(75.826)  (9.032)  (14.724) (79.605) (86.947) (26.602)

Hausman test 0.000 0.003   0.000

(p-value)

R-square 0.899  0.912  0.903

No. of bank-year  3927  3927   3788

No. of banks 1426  1426  1426

Berger Udell (2004) 

(Laeven & Majnoni, 2003)

Laeven Majnoni (2003) 
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BankScope Bureau van Dijk

LLP/TA = (Loan Loss Provision / Total Assets)

LLR/TA = (Loan Loss Reserve / Total Assets)

EBPT = (Earning before Provision and Tax / Total 

Assets) *100

EBPT EBPT EBPT = max (EBPT,0)

EBPT EBPT EBPT = min (EBPT,0)

Loan growth = (LOAN/TA)t (LOAN/TA)t-1

Equity = (Equity / Total Assets)

NPL growth = (NPL/TA)t (NPL/TA)t-1

Net charge-off = (Net charge-off / Total Assets)

Macro World Bank Development Indicator 

GDP = (GDP Growth is real growth in per capita GDP) (annual %)

GDP 1991-2002 

GDP 1991-2002 

GDP per capita = (GDP per capita) (constant 1995 US$)

Bank Regulation Laurin Majnoni (2003) (2004)

Dtier2 1 0

DMini 1 0

Dpenalty 1

0
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